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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้สหรัฐฯ 

เพิ่มขึ้น  ขณะที่นักลงทุนเทขายสินทรัพย์

ปลอดภัยหลังเจา้หนา้ที่สหรัฐฯ – จีนส่ง

สัญญาณยกเลิกการเก็บภาษีสินคา้น าเขา้

ระหว่างกันหากทัง้สองฝ่ายบรรลุขอ้ตกลงทาง

การคา้ระยะที่ 1  ดา้นการประชุมนโยบาย

การเงิน ธนาคารกลางอังกฤษมีมติไม่เป็น 

เอกฉันทใ์หค้งดอกเบีย้นโยบายที ่0.75% 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิหยวนแข็งค่าขึน้

เมื่อเทียบกับดอลลาร์จากแนวโนม้การบรรลุ

ขอ้ตกลงการคา้ระหว่างสหรัฐฯ-จีน และความ

เป็นไปไดท้ี่ทัง้สองฝ่ายจะยกเลิกอัตราภาษี

ศลุกากรระหวา่งกนับางสว่น 

• USD/THB เพิ่มขึ้น  0.12% มาอยู่ที่ระดับ 
30.335 โดยเงนิบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์ตอบสนองกับภาวะตลาดการเงนิโลก

กงัวลตอ่ความเสีย่งลดลง 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: ความเชื่อมั่น

ผู บ้ ริโภคสหรัฐฯ  โดย ม .  มิช ิแกน เดือน

พฤศจิกายน ตัวเลขการคา้เยอรมนี เดือน

กนัยายน และตัวเลขการคา้จนีเดอืนตลุาคม 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ทีธ่นาคารกลางองักฤษมมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายตามคาด เมื่อวานนี้ คณะกรรมการนโยบายการเงนิ

ธนาคารกลางอังกฤษคงอัตราดอกเบีย้นโยบายที ่0.75% อยา่งไรก็ด ีมสีมาชกิ 2 ทา่นจากทัง้หมด 9 ทา่น ไดแ้ก ่

นาย Jonathan Haskel และนาย Michael Saunders เห็นสมควรใหล้ดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 0.25% ผดิจากที่

ตลาดคาดไว ้โดยสมาชกิ 2 ทา่นนี้แสดงความกงัวลตอ่สภาวะตลาดแรงงานทีอ่อ่นแอลง รวมถงึความเสีย่งจากการ

ชะลอลงของเศรษฐกจิโลกและความไม่แน่นอนดา้น Brexit ขณะที่กรรมการฯ ท่านอื่นประเมนิว่าภาพรวม

เศรษฐกจิสหราชอาณาจักรไมไ่ดเ้ปลีย่นแปลงมากนักเมือ่เทยีบกับชว่งสามเดอืนกอ่น อยา่งไรก็ด ีคณะกรรมการฯ 

สง่สัญญาณวา่อาจลดดอกเบีย้ไดเ้ชน่กันหากเศรษฐกจิโลกยังออ่นแอลงตอ่เนื่องและความไมแ่น่นอนดา้น Brexit 

กลับมาสงูขึน้อกีครัง้ในระยะขา้งหนา้ 

• ผลผลติภาคอตุสาหกรรมเยอรมนกีลบัมาหดตวัในเดอืนกนัยายน โดยผลผลติหดตัว 0.6%MoM sa มากกวา่

ทีต่ลาดคาดการณ์วา่จะหดตัว 0.4% เนื่องจากการผลติสนิคา้ทนุ สนิคา้ขัน้กลาง และสนิคา้อปุโภคลดลงทัง้หมด 

ขณะทีก่ารผลติในเดอืนสงิหาคมถกูปรับปรงุใหข้ยายตัวมากขึน้ที ่0.4% อยา่งไรก็ด ีเมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปี

กอ่น ผลผลติภาคอตุสาหกรรมหดตัว 4.3%YoY และเป็นการหดตัว 11 เดอืนตดิตอ่กัน นอกจากนี้ เมือ่เทยีบกับ 

ไตรมาสกอ่นหนา้ ผลผลติภาคอตุสาหกรรมไตรมาสที ่3 หดตัวลง 1.1%QoQ sa สง่ผลใหต้ลาดเพิม่โอกาสที่

เยอรมนีจะเขา้สูภ่าวะเศรษฐกจิถดถอยหลังเศรษฐกจิไตรมาสที ่2 หดตัวลง 0.1% 

• ความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคของไทยออ่นแอลงเป็นเดอืนที ่8 ตดิตอ่กนั มหาวทิยาลัยหอการคา้ไทยรายงานวา่ดัชนี

ความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคเดอืนตลุาคมลดลงมาอยูท่ีร่ะดับ 70.7 จาก 72.2 ในเดอืนกอ่นหนา้ เนื่องจากผูบ้รโิภคกังวล

ต่อการชะลอตัวของเศรษฐกจิโลก สงครามการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีน รวมถงึการตัดสทิธพิเิศษทางภาษี

ศลุกากร (GSP) ของสหรัฐฯ ตอ่สนิคา้สง่ออกไทย 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.31% ขณะที่

อตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.62% 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 6 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.67% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 9 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.92% 

 

Daily performance 

Germany Industrial Production 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ และจนีบรรลขุอ้ตกลงการคา้บางสว่น จนีตกลงเพิม่ปรมิาณการซือ้สนิคา้
เกษตรของสหรฐัฯ และท ัง้สองฝ่ายมแีนวโนม้ทีจ่ะยกเลกิอตัราภาษศีลุกากรระหวา่งกนับางสว่น อยา่งไร
ก็ตาม ตลาดยงัสบัสนเนือ่งจากจนีเรยีกรอ้งใหม้กีารเจรจาเพิม่เตมิก่อนทีจ่ะลงนามในขอ้ตกลง ดา้น
นโยบายการเงนิ เฟดมมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายเพิม่เตมิในการประชุมเดอืนกนัยายน แมเ้ศรษฐกจิ
สหรฐัฯ ยงัขยายตวัด ีและธนาคารกลางอืน่ๆ ผอ่นคลายนโยบายการเงนิเชน่กนั ในสว่นของไทย ตวัเลข
เศรษฐกจิยงัออ่นแอลงตอ่เนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และนกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง นอกจากนี ้
อตัราเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย ท ัง้นี ้ธปท. มมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่1.50% ในการประชมุ
เดอืนกนัยายนแตป่รบัลดคาดการณจ์ดีพีเีหลอื 2.8% ในปีนี ้

EUR/USD ลดลง 0.14% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.105 เงนิยโูรออ่นคา่จากแนวโนม้เศรษฐกจิยโูรโซนทีอ่อ่นแอ 
สะทอ้นจากตัวเลขการผลติของเยอรมนทีีล่ดลง 0.6%MoM ในเดอืนกนัยายนจากทีเ่พิม่ขึน้ 
0.3%MoM ในเดอืนกอ่นหนา้ นอกจากนี้ คณะกรรมาธกิารยโุรป (European Commission) 
ประกาศลดคาดการณ์การขยายตัวเศรษฐกจิยโูรโซนลงเหลอื 1.1% ส าหรับ 2019 จากทีค่าดไว ้
กอ่นหนา้ในรอบเดอืนกรกฎาคมที ่1.2% นอกจากนี้ ยังไดป้รับลดคาดการณ์ปี 2020 และ 2021 ลง 
0.2ppt ลงเหลอื 1.4% 

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.28% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.28 เงนิเยนออ่นคา่จากความตอ้งการลงทนุในสนิทรัพยป์ลอดภัย
อาท ิเงนิเยนลดลง จากมมุมองเชงิบวกตอ่แนวโนม้ขอ้ตกลงการคา้สหรัฐฯ-จนีทีช่ดัเจนขึน้ ท าให ้
นักลงทนุหันไปลงทนุในสนิทรัพยเ์สีย่งมากขึน้ 

GBP/USD ลดลง 0.3% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2817 เงนิปอนดอ์อ่นคา่หลังจากธนาคารกลางองักฤษมมีตคิง
นโยบายการเงนิที ่0.75% ในการประชมุเมือ่วานนี้ ขณะที ่มกีรรมการ 2 ทา่นจาก 9 ทา่นสนับสนุน
ใหล้ดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 

USD/CNY ลดลง 0.28% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.978 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารจ์ากแนวโนม้การบรรลุ
ขอ้ตกลงการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-จนี และความเป็นไปไดท้ีท่ัง้สองฝ่ายจะยกเลกิอตัราภาษีศลุกากร
ระหวา่งกนับางสว่น โดยโฆษกกระทรงพาณชิย ์นายเกา เฟิง กลา่ววา่สหรัฐฯ และจนีจะตอ้งยกเลกิ
ภาษีในอตัราเดยีวกนัและพรอ้มกนั สว่นทีป่รกึษาทางเศรษฐกจิของท าเนียบขาวยนืยันเชน่กนัวา่
ขอ้ตกลงทางภาษีศลุกากรและการยกเลกิภาษีจะเกดิขึน้หากทัง้สองฝ่ายบรรลขุอ้ตกลงการคา้ 

คา่เงนิในเอเชยี
สว่นใหญ ่

แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์สว่น USD/THB เพิม่ขึน้ 0.12% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.335 โดยเงนิ
บาทออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ตอบสนองกบัภาวะทีต่ลาดการเงนิโลกลดความกงัวลตอ่
ความเสีย่งสงครามการคา้ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 7-Nov-19 6-Nov-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.335 30.335 30.300 0.12 30.50

USD/JPY** 109.35 109.28 108.98 0.28 105

EUR/USD** 1.1050 1.1050 1.1066 -0.14 1.11

GBP/USD 1.2815 1.2817 1.2855 -0.30 1.25

USD/CNY 6.978 6.978 6.998 -0.28 7.15

USD/SGD 1.357 1.358 1.359 -0.13 1.40

USD/IDR 13,998 13,998 14,018 -0.14 14,200

USD/MYR 4.123 4.124 4.138 -0.33 4.19

USD/PHP 50.50 50.50 50.61 -0.23 52.00

USD/KRW 1,155 1,159 1,157 0.22 1,190

USD/NTD 30.39 30.39 30.40 -0.02 31.40

AUD/USD 0.690 0.690 0.688 0.20 0.68

USD/CHF 0.995 0.995 0.993 0.23 0.99

JPY/THB 27.74 27.76 27.80 -0.16 29.05

EUR/THB 33.52 33.52 33.53 -0.03 33.86

GBP/THB 38.87 38.88 38.95 -0.18 38.13

CNY/THB 4.35 4.35 4.33 0.40 4.27

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/07/2019 04:30 AU AiG Perf of Construction Index Oct -- 43.9 42.6 -- 

11/07/2019 07:30 AU Trade Balance Sep A$5050m A$7180m A$5926m A$6617m 

11/07/2019 09:00 JN Tokyo Avg Office Vacancies Oct -- 1.63 1.64 -- 

11/07/2019 09:00 PH GDP YoY 3Q 6.00% 6.20% 5.50% -- 

11/07/2019 09:00 PH GDP SA QoQ 3Q 1.80% 1.60% 1.40% -- 

11/07/2019 10:00 ID Net Foreign Assets IDR Oct -- 1737.9t 1725.5t -- 

11/07/2019 10:00 ID Foreign Reserves Oct -- $126.70b $124.33b -- 

11/07/2019 10:00 ID Bloomberg Nov. Indonesia Economic Survey (Table)           

11/07/2019 10:30 TH Consumer Confidence Oct -- 70.7 72.2 -- 

11/07/2019 10:30 TH Consumer Confidence Economic Oct -- 57.9 59.3 -- 

11/07/2019 11:00 SK Bloomberg Nov. South Korea Economic Survey (Table)           

11/07/2019 12:30 AU Foreign Reserves Oct -- A$67.9b A$69.0b -- 

11/07/2019 13:34 PH Foreign Reserves Oct -- $85.7b $86.2b -- 

11/07/2019 14:00 GE Industrial Production SA MoM Sep -0.40% -0.60% 0.30% 0.40% 

11/07/2019 14:00 GE Industrial Production WDA YoY Sep -4.40% -4.30% -4.00% -3.90% 

11/07/2019 14:00 MA Foreign Reserves Oct-31 -- $103.2b $103.3b -- 

11/07/2019 14:45 FR October Survey of Industrial Investment (Table)           

11/07/2019 15:00 CH Foreign Reserves Oct $3100.00b $3105.16b $3092.43b -- 

11/07/2019 15:30 HK Foreign Reserves Oct -- $440.6b $438.7b -- 

11/07/2019 15:30 GE Markit Germany Construction PMI Oct -- 51.5 50.1 -- 

11/07/2019 16:00 IT Retail Sales MoM Sep 0.30% 0.70% -0.60% -0.50% 

11/07/2019 16:00 IT Retail Sales YoY Sep -- 0.90% 0.70% 0.80% 

11/07/2019 16:00 EC ECB Publishes Economic Bulletin           

11/07/2019 16:00 SI Foreign Reserves Oct -- $276.80b $272.24b -- 

11/07/2019 17:00 EC EU Commission Economic Forecasts           



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of November 4, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.4%

YOY 117.71 9.4%

MOM 128.87 0.0%

WOW 129.46 -0.5%

DOD 128.86 0.0%

Current 128.82 0.0%

LT average 94.49 36.3%

all time low 96.98 32.8%

all time high 119.84 7.5%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  01/11/2019  04/11/2019  05/11/2019  06/11/2019  07/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 741.4 752.3 1,310.3 980.0 1,496.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 153.7 315.3 822.1 1,367.6 1,491.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 587.8 437.0 488.2 -387.6 4.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,124.1 449.3 801.5 1,411.5 677.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 406.0 1,716.4 1,124.7 1,360.6 593.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 718.1 -1,267.1 -323.2 50.8 83.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 586.2 1,201.8 778.8 1,069.5 462.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,000.8 1,115.9 853.4 1,003.4 1,644.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -414.6 86.0 -74.5 66.1 -1,182.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 15.8 -273.9 49.9 -107.6 -532.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 875.5 -470.2 40.5 -163.0 -561.8

Total Net Trade: Total (Thailand) 891.3 -744.2 90.4 -270.6 -1,094.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 130.0

Net Flow (Thailand) 891.3 -744.2 90.4 -270.6 -1,224.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 56,251.5 55,989.0 56,039.0 55,937.0 55,271.5 -665.5 -980.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 862,718.7 862,443.7 862,587.8 862,358.9 861,950.5 -408.4 -768.2

Total Holding (Thailand) 918,970.2 918,432.8 918,626.8 918,295.9 917,222.1 -1,073.9 -1,748.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 130.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


